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INTRODUCAO

Informacgoes importantes

Quando a Prefeitura decide realizar uma despe-
sa publica, esta precisa passar pelos seguintes
estagios: empenho, liquidacao e pagamento. O
empenho é o ato que autoriza a realizacao da
despesa.

A liquidacdo acontece quando é verificado que

a entrega do bem ou servigo foi realizada de
maneira satisfatéria. Depois disso, a Prefeitura

efetiva o pagamento pela prestacao do servico
ou fornecimento do bem. Em 2018, o Municipio
efetuou empenhos de R$ 54,3 bilhdes, liquida-
cbes de R$ 51,8 bilhdes e pagamentos de R$
51,4 bilhoes.

Sempre que possivel, utilizaremos neste Suma-
rio Executivo os valores liquidados.
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RECEITA

As receitas da Prefeitura alcancaram R$ 54,3 bi-
Ihdes, em 2018.

Nas Receitas Correntes, houve aumento na ar-
recadagao do Imposto sobre Servicos (ISS) e do
Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU) em
comparacao com 2017. Em relacao ao ISS, hou-
ve um acréscimo de 30% na emissdo de notas
fiscais de servicos entre 2016 e 2018, com au-
mento similar na quantidade de bilhetes para
sorteio do programa Nota do Milhdo, o que
acarretou um crescimento linear que propor-
cionou, em 2018, aumento de 7,9% das Recei-
tas Tributarias, em termos reais, frente a 2017.

O IPTU apresentou crescimento de 7,5% em
termos reais, decorrente, principalmente, da
atualizacao gradual dos montantes da Planta
Genérica de Valores (PGV), pela Lei Municipal
n® 15.889/2013. Houve, também, um aumen-
to nominal de 3,3% na Cota-Parte do Imposto
sobre Propriedade de Veiculos Automotores
(IPVA), na comparacao entre o 1° semestre de
2017 e o de 2018, préximo a inflagdo do perio-
do, e de 4,1% da arrecadagao do Imposto sobre
Transmissao de Bens Imoveis (ITBI), em 2018,
por conta do aquecimento do mercado imobi-
liario a partir de 2016.

Evolucao das principais receitas do Municipio

(corrigidas pela inflacdo) - Em R$ bilhdes
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Fonte: TC 5.301/2019.

Em sentido contrario, deixaram de ser arreca-
dados R$ 2,3 bilhdes nas Receitas de Capi-
tal, em relacdo aos R$ 4,2 bilhes previstos no

orcamento. Essa disparidade entre o montante
estimado nas receitas de capital e a sua realiza-
cao vem sendo observada desde 2014.

Receitas Correntes sao, principalmente, Receitas provenientes de tributos/impostos e
transferéncias correntes (transferéncias de recursos do Estado e da Uniao para a Prefeitura).
Receitas de Capital sdo, principalmente, Receitas provenientes de operacdes de crédito
(quando a Prefeitura pega dinheiro emprestado), venda de bens, transferéncias de

Capital (transferéncias do Estado e da Unido para a Prefeitura realizar investimentos).




Receita de Capital Nominal (exceto depésitos judiciais
e desestatizacdo) - Em R$ bilhées
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Fonte: TC 5.301/2019.

Valores das Receitas de Capital (sem valores intraorcamentarios) - Em R$ milhdes

Categoria (exercicio de 2018) Previsto Arrecadado Diferenca % Realizacdo
4.173 1.900 (2.273) 45,5
Transferéncias da Unido e de suas Entidades 787 224 (563) 28,4
Receitas de CEPAC 538 4 (534) 0,8
Alienacao de Titulos Mobiliarios 500 - (500) 0,0
Alienagao de Bens Imoveis 359 12 (348) 3,2
Operacdes de Crédito 482 149 (333) 30,9
Alienagao de Bens Mdveis e Semoventes 301 2 (299) 0,7
Transferéncias de Instituicbes Privadas 42 - (42) 0,0
Amortizacdo de Empréstimos 22 23 1 105,9
Transferéncias dos Estados e de suas Entidades 446 488 42 109,5
Demais Receitas de Capital 697 998 302 143,3

Fonte: TC 5.301,/2019.

As Receitas decorrentes de operagdes de cré- Programa Habitacional Casa da Familia (R$ 100
dito (empréstimos) realizadas, em 2018, foram milhdes) e o Programa Asfalto Novo (R$ 30
direcionadas principalmente para financiar o milhdes).

As transferéncias de Capital provenientes da Uniao

responderam pela maior diferenca absoluta de recursos

gue deixaram de ser arrecadados nessa Receita.
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DESPESA

As Despesas realizadas pelo Municipio em 2018,
da ordem de R$ 54,2 bilhGes, representaram
aumento real de 2,3% em comparagao com o
exercicio anterior, mantendo-se as tendéncias

observadas em 2016 e 2017 na evolugao das
oito principais fungdes, que respondem por
93% das despesas empenhadas.

Evolucéao das principais funcoes de governo/despesas empenhadas

(valores reais) - Em RS hilhoes
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Fonte: TC 5.301,/2019.

Na Educacdo, um dos principais aumentos re-
ais de despesa ocorreu na contratacao de ser-
vicos de terceiros, corresponde a transferéncia

de servigos prestados diretamente as entidades
sem fins lucrativos, concentradas no atendi-
mento da demanda por vaga em creches.

Vem aumentando o volume de recursos executados por meio de entidades

gue mantém parceiras com o poder publico para prestacao de servicos,

especialmente de Educacéao, Saude e Assisténcia Social.

Modalidades do elemento “Servicos de Terceiros” (valores reais) - Em R$ milhdes
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A mesma movimentagdo se percebe na Saude, parceiras privadas em Contratos de Gestao
considerando que metade de seu orcamen- ou Convénios.
to (R$ 5 bilhdes) foi transferida as entidades

Modalidades do elemento “Servicos de Terceiros”
(valores reais) - Em R$ milhdes
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Fonte: TC 5.301/20189.

Nos investimentos, o Municipio tem demons- Nao obstante, observou-se, em 2018, uma pe-
trado dificuldade persistente para a execu- quena melhora no investimento na compara-
cado de projetos originalmente autorizados no ¢do com o exercicio de 2017.

orcamento.

Investimentos - Orcamento Fixado x Empenhado (valores nominais) - Em R$ milhées
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Fonte: TC 5.301,/20189.

Nos investimentos, o Municipio tem demonstrado dificuldade constante para a

execucdao de projetos originalmente autorizados no orcamento.



RESULTADO

No resultado da execucdo do orcamento, no entre 2017 e 2018, resultando em um superavit
exercicio de 2018, as Receitas e as Despesas orcamentario de R$ 180,9 milhdes.
cresceram de forma equivalente e proporcional,

Evolucao Real das Receitas e Despesas
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Fonte: TC 5.301/2019.

O resultado da execugao orcamentaria do ano € igual as Receitas arrecadas menos as

Despesas empenhadas no exercicio.
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SITUACAO FINANCEIRA
DO MUNICIPIO

Sobre a evolucao das disponibilidades, houve, exercicio anterior, resultante da diferenca entre
em 2018, um acréscimo de 15,8% nas disponi- os valores arrecadados (R$ 54,3 bilhdes) e os

bilidades financeiras do Municipio (+R$ 1,1 bi- pagamentos efetuados (R$ 53,2 bilhdes).
lhdo), comparando-se com o saldo do final do

Disponibilidades sao compostas por ativos de alta liquidez como Caixa e Equivalentes

de Caixa.

RECURSQOS LIVRES E RECURSOS VINCULADQOS

Ponto positivo observado, em 2018, foi que ficaram acima das registradas em 2017, por
as Receitas recorrentes (recursos livres) volta- conta do avanco na arrecadagao dos impostos,
ram a sustentar as Despesas livres (ordinarias). notadamente o Imposto sobre Servicos (ISS) e
As disponibilidades mensais de 2018 também o Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU).

Evolucdo dos Recursos Livres da PMSP entre 2017 e 2018 - Em R$ milhdes
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OBS: Nao inclui Depésitos Judiciais
Fonte: TC 5.301/20189.
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Recursos livres sdo valores arrecadados disponiveis para utilizacdo sem destinacao
especifica, isto é, ndo sdo vinculados a nenhum 6rgao ou programacao.

Recursos vinculados sao valores que devem ser utilizados exclusivamente para atender

ao objeto de sua vinculagao.

Nao obstante, o confronto das disponibilida-
des financeiras livres com as correspondentes
obrigacoes de curto prazo evidenciou sinais
de dificuldades operacionais financeiras ao fi-
nal de 2018 e inicio de 2019. O aumento das

disponibilidades de R$ 2,4 bilhdes, na compa-
racao com 2017, foi consumido integralmente
pelo acréscimo do pagamento das Despesas
orcamentarias (+ R$ 2,2 bilhdes) e dos restos a
pagar (+R$ 564 milhdes).

Recursos Disponiveis Livres x Obrigacées de Curto Prazo - Em R$ milhdes

Fonte Recursos Livres

Disponibilidade de Caixa Bruta

(-) Restos a Pagar

(-) Demais Obriga¢@es Financeiras
Disponibilidade de Caixa Liquida

(-) Compensacdes Tarifarias a Pagar em DEA

Disponibilidade de Caixa Liquida (ajustada)

SRERY Calouio 1 Caicuio 2
2.552 3.117 3.117
(1.271) (1.988) (1.382)
(457) (378) (378)
824 750 1.356
(302) (174) (174)
522 576 1.182

Obs.: As Compensacdes Tarifarias pendentes nos exercicios também foram consideradas no calculo (DEAs pagas e Documentos SPTrans).

Fonte: TC 5.301/2019.

Apurou-se, em 2018, um contraste entre o excesso de disponibilidade nos

recursos vinculados e a exiguidade dos recursos livres.

As obrigacoes de curto prazo abrangem compromissos a pagar em curto prazo.

O cenario orcamentario-financeiro observado
preocupa a médio/longo prazo considerando
fatores que pressionam as Despesas munici-
pais, tais como o aumento dos gastos com a
Previdéncia; as obrigagdes de quitacao da di-
vida total de Precatérios em atraso, na forma
prevista pelas Emendas Constitucionais nos
94/16 e 99/17; a auséncia de aumento real das
transferéncias do ICMS (Imposto sobre Circu-
lacdo de Mercadorias e Prestacao de Servicos)
e Imposto sobre Propriedade de Veiculos Au-
tomotores (IPVA) e a tendéncia de diminuicao
da arrecadacao decorrente dos Programas de
Parcelamento Incentivado.

As Receitas vinculadas, mantidas no mesmo
patamar dos exercicios anteriores, também su-
peraram o pagamento das despesas, aumen-
tando as disponibilidades em 2018. Nao obs-
tante, observou-se reducdo de R$ 579 milhdes
na receita de Depdsitos Judiciais, que passou
de R$ 1,2 bilhdo em 2017 para R$ 586 milhdes.
Em 2018, essa diferenga foi compensada, prin-
cipalmente, pelos aumentos de R$ 510 milhdes
nas Transferéncias Federais da Saude e de R$
301 milhdes nas transferéncias do Fundo de
Manutengao e Desenvolvimento da Educacao
Basica e de Valorizacdo dos Profissionais da
Educacao (FUNDEB).

O confronto entre as disponibilidades e as obrigacdes de curto prazo resulta em
excedente ou em insuficiéncia de disponibilidades livres e vinculadas.




Em 2018, houve um contraste entre o excesso
de disponibilidade nos recursos vinculados e a
exiguidade dos recursos livres: foram identifica-
dos dois recursos vinculados sem movimenta-
¢do ha pelo menos dois anos, recebendo ape-
nas os rendimentos de aplicagdes financeiras:

Operacdo Agua Branca (saldo de R$ 615 mi-
Ihdes) e Parque Augusta/Creches-TAC UBS e
Citibank (saldo de R$ 89 milhdes). Na Operagao
Urbana Faria Lima, como a utilizacao dos recur-
sos também foi bastante reduzida, os saldos
mensais permaneceram elevados.

Evolucao dos Disponiveis Mensais da Operacao Faria Lima - Em R$ milhdes
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Em 2018, constatou-se um total de R$ 778 mi-
Ilhdes nas desvinculacdes de recursos, resultante
da transferéncia das contas bancarias vinculadas
para as livres, com base no Decreto Municipal n®
57.380/16 e Portarias de Desvinculacao de Recei-
tas de 2018 (SF n°® 220/18 e 22/19).
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A arrecadacao por meio de operagdes de cré-
dito foi da ordem de R$ 149 milhdes, inaugu-
rando a possibilidade de endividamento criada
com a renegociacao da divida com a Unido em

2016.




SITUACAO PATRIMONIAL
DO MUNICIPIO

Em 2018, houve ressalva quanto ao descum-
primento dos prazos apresentados no Plano
de Implantacdo dos Procedimentos Conta-
beis Patrimoniais (PIPCP), editado pela Se-
cretaria do Tesouro Nacional, para fins de
reconhecimento, mensuracao e evidenciacao

DIVIDA ATIVA

Ao final de 2018, a Divida Ativa da Prefeitu-
ra alcancava o montante de R$ 49,9 bilhdes,
sendo que o Imposto sobre Servicos (ISS) e
o Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU)
constituem as principais dividas a receber. Em
gue pesem os Programas de Parcelamento

do patriménio publico de todos os entes da
Federacao; bem como diante de diversos ou-
tros componentes que ainda ndo constam do
Balango Patrimonial da PMSP, prejudicando a
fidedignidade das informacgdes lancadas.

Incentivado (PPI) abertos para regularizacao
dos débitos dos contribuintes tenham tido
resultados positivos para a arrecadagao mu-
nicipal (em 2015, R$ 1,9 bilhdo e, em 2017,
R$ 2,2 bilhdes), em 2018 o programa nao foi
adotado.

Proporcao do PPI na Divida Ativa (valores nominais) - Em R$ milhdes
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Fonte: TC 5.301/20189.
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Divida Ativa é o conjunto de créditos tributarios e nao tributarios, em favor da
Fazenda Publica, que ndao foram recebidos no prazo regular para pagamento.

PRECATORIOS

Em 2018, foi transferido R$ 1,8 bilhdo para o Tri-  vez que as transferéncias realizadas ao TJSP ndo
bunal de Justica de Séo Paulo (TJSP), visando o tém sido suficientes para cobrir a inscricdo de
pagamento de dividas decorrentes de sentenca novos Precatérios (Mapa Orcamentario de Cre-
judicial. Nao obstante, o saldo da divida de Pre- dores — MOC), que, em 2019, apresentou 2,1
catérios da Prefeitura aumenta ano a ano, uma  bilhdes.

Precatdrios sdao obrigagOes a pagar decorrentes de sentenca judicial.
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APLICACOES CONSTITUCIONAIS

Em 2018, o Municipio de Sdo Paulo aplicou
25,13% da Receita resultante de impostos, com-
preendidas as Transferéncias, na manutencao e
desenvolvimento do Ensino Fundamental e da
Educacao Infantil (MDE), acima, portanto, do
minimo constitucional de 25%; e 36,91% quan-
do consideradas também as Despesas com a

Educacao Inclusiva, superior ao minimo de 31%
da Lei Organica Municipal.

Os gastos com Saude corresponderam a 18,95%
das Receitas que compdem a base de calculo,
consideradas as Despesas liquidadas no exerci-
cio de 2018, acima do minimo exigido de 15%.
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RESPONSABILIDADE FISCAL

LIMITE DE ENDIVIDAMENTO

Quanto a Divida Consolidada, desde a rene-
gociacao do contrato de refinanciamento com
a Unido, em 2016, o Municipio de Sdo Paulo
encontra-se abaixo do limite de endividamen-
to de 1,2 — relacdo entre o montante da Divida
Consolidada Liquida (DCL) e a Receita Corrente
Liquida (RCL) —, previsto no inciso Il do art. 3°

da Resolucao 40/01 do Senado Federal, possi-
bilitando a contratacdo de novos empréstimos.

As Receitas oriundas de operacdes de créditos
e garantias, em 2018, deram atendimento aos
limites previstos no inciso | do art. 7°, no art.
9° e no art. 10° da Resolucao 43/01 do Senado
Federal.

O Municipio de Sao Paulo encontra-se abaixo do limite de endividamento de

1,2, previsto no inciso Il do art. 3° da Resolucao 40/01 do Senado Federal.

DESPESA DE PESSOAL

Em 2018, os gastos com Despesa de Pessoal fi-
caram em torno de 31,3% da Receita Corrente
Liquida (RCL), dentro dos parametros fixados
pela Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF).

Nao obstante, houve Alerta quanto ao aumento
das Despesas com pessoal embutidas nos Con-
tratos de Gestdo e Convénios, especialmente
nas Secretarias Municipais de Saude, Educacao
e Assisténcia Social, o que pode implicar risco
fiscal a médio/longo prazo. Assim como nos
exercicios anteriores, a Lei Orcamentaria para
2018 ndo contemplou Elemento de Despesa

especifico para permitir o reconhecimento dos
valores referentes a substituicdo de servidores
e empregados publicos nos Demonstrativos da
Despesa com Pessoal. Em 16 de abril de 2019
houve a publicacdo em nivel federal da Portaria
STN n° 233, a qual possibilita que as Despesas
de pessoal das organizagdes sociais e similares,
enquadradas como atividades finalisticas, nao
sejam excepcionalmente levadas em conside-
racao no computo do limite estabelecido pela
LRF nos anos de 2018 a 2020, e isto esta sen-
do objeto de monitoramento pelo Tribunal de
Contas do Municipio de Sao Paulo (TCMSP).



Houve Alerta quanto ao aumento das Despesas com pessoal

embutidas nos Contratos de Gestao e Convénios, o que pode

implicar risco fiscal a médio/longo prazo.

RENUNCIA DE RECEITAS

A previsdo orcamentaria original de Renuncias
de Receita para 2018, de R$ 217,0 milhdes, foi
subestimada. O montante apurado alcancou
R$ 9,8 bilhdes, representando um aumento de

0,9%, em relacéo a 2017, sem que tenham sido
divulgadas as necessarias medidas de compen-
sacao dos beneficios fiscais concedidos, por
tributo.

Rentincia de Receita por tributo - Em R$ milhdes

Realizada Prevista Projetada
Tributo

2017 2018 2019 2020 2021 2022
IPTU 1.857 2.062 2.255 2.339 2.433 2.524
ISS 6.241 7.502 7.982 8.311 8.705 9.123
IPTU + ISS 1 2 34 15 15 16
IPTU + ISS + ITBI 52 67 72 75 79 84
PPI (IPTU, ISS, ITBI, Taxas e Contribui- 1528 128 104 92 81 76
cbes)
COSIP 33 36 42 44 45 47
TRSS 1 1 7 8 8 8

10.495

10.884 11.366 11.878

Obs: Os valores referentes aos exercicios de 2017 /2018 séao os realizados; em 2019 sao valores previstos e para o periodo de 2020 a 2022

trata-se de renuncia projetada. Fonte: TC 5.301/20189.

Frente a Receita Corrente Liquida (RCL), a parti-
cipacao das Renuncias de Receitas, em 2018, foi
de aproximadamente 20%. Analisando apenas
as Renudncias de natureza tributaria frente as
Receitas Tributarias arrecadadas, o percentual
foi de 32,9%.

Diante do elevado patamar observado de
Renuncia de Receitas, bem como conside-
rando que o Municipio tem demonstrado
dificuldade constante para a execucao de
investimentos originalmente autorizados no

orcamento, por conta da queda das Receitas
de investimentos, houve Alerta para o ris-
co fiscal envolvido nessa questdo a médio/
longo prazo, em especial em consequéncia
da expressiva diminuicao das transferéncias
federais.

Aproximadamente 74,7% das Renuncias de
Receitas sao decorrentes de leis municipais
que instituem isencdes, anistias, remissoes e
incentivos ou da falta de atualizacdo da Planta
Genérica de Valores dos Imoveis (PGV).

Renuncia de receitas sdo reducdes de tributos ou contribuicdes, e outros beneficios
gue correspondam a tratamento diferenciado, como incentivos fiscais e subsidios.




1,89%

46,61%
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25,25%

Fonte: TC 5.301/2019.

DEPQOSITOS JUDICIAIS

Ao término de 2018, o saldo total dos dep&sitos
disponibilizados para a Prefeitura e ainda pen-
dentes de decisao judicial definitiva era de R$
10,1 bilhdes. As obrigacdes com depdsitos judi-
ciais aumentaram em média R$ 1 bilhdo a cada
ano, com destaque para o biénio 2017/2018,
gue apresentou um forte crescimento de R$ 2,8
bilhoes.

O alto indice de utilizacito na execucao

m Beneficios Financeiros
m Desoneragbes

® Potencial Arrecadatoério
Maximo
Potencial Arrecadatério Nao
Exercido

orcamentaria dos depdsitos judiciais sem garan-
tia de manutencao dessa fonte de recurso faz
com que as obrigacdes com depdsitos judiciais
representem um fator de risco capaz de afetar a
sustentabilidade das contas publicas, consideran-
do a evolucao crescente do seu saldo e 0 aumen-
to na recomposicao do fundo de reserva custea-
da com recursos livres. Por essa razao, foi objeto
de Alerta especifico, em 2018.

Movimentacéo do Saldo dos Depdésitos Judiciais - Em R$ mil

Depésitos judiciais

Total

Saldo Inicial

9.284.001

(-) Levantamentos Efetuados a favor da PMSP

(260.274)

(+) Atualizagdo Monetéaria dos Depésitos Judiciais

510.688

Fonte: TC 5.301/2019.

Depositos Judiciais referem-se a depositos efetuados por um cidadao ou pessoa
juridica em contas bancarias de titularidade do Poder Judiciario, com o objetivo de
suspender temporariamente eventuais sangdes ou negativacdes até que o evento que

gerou duvidas na cobranca imposta ao particular seja definitivamente avalizado pela
Justica.




PREVIDENCIA

A analise das Receitas e Despesas orcamen-
tarias identificou como outro risco fiscal o
déficit financeiro previdenciario, na medida
em que as Despesas previdenciarias a cada
ano consomem uma parte maior do orca-
mento do Municipio. De 2016 a 2018, hou-
ve aumento real de 23% real das Despesas

com aposentadorias e pensdes, encerrando o
exercicio de 2018 com montante total empe-
nhado de R$ 9,0 bilhoes.

O ajuste realizado por meio do aumento da ali-
quota previdenciaria para os servidores munici-
pais ainda ndo teve seus efeitos concretizados
em 2018.

Valor nominal e taxas de crescimento (aposentadorias, inflacdo e receitas)

- Em R$ milhées
15%
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9.000
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11% 7.024
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8.000

7.000

10%
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6.000
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0%

2016
Il A\ Receitas para Custeio
mm Inflagdo

2.000

1.000

2018
I A Aposentadoria e Pensdes

Total Aposentadorias e Pensdes

Obs.: As Receitas para custeio excluem todas as Receitas extraordinarias e, também, as Receitas que, por quaisquer motivos, ndo se destinam a
manutencéo cotidiana da administracao publica, tais como o grupo “outras Receitas correntes”, que inclui indenizacdes, restituicées, multas, juros
de mora, receita da Divida Ativa e os “bens, direitos e valores incorporados ao patriménio publico”. Para a anélise, também nao foram consideradas
as Receitas intraorcamentarias, pois ndo configuram uma entrada de recurso efetiva nos cofres do Municipio (dados consolidados), além das
Receitas de Capital que, por definicdo, ndo se destinam ao custeio da maquina publica.

Fonte: TC 5.301/20189.

De 2016 a 2018, houve aumento de 23% real das Despesas com

aposentadorias e pensoes, encerrando o exercicio de 2018 com

montante total empenhado de R$ 9,0 bilhdes.

SUBSIDIOS DOS TRANSPORTES

Em 2018, as despesas com “compensagdes
tarifarias do sistema de 6nibus” apresenta-
ram valores empenhados (R$ 3,3 bilhdes)
muito acima dos fixados no orcamento mu-
nicipal (R$ 2,1 bilhdes).

Também foi destacada como risco fiscal a
elevada taxa de crescimento dos gastos com
subsidios dos transportes publicos coletivo,

uma vez que, em comparagao com 0s exerci-
cios anteriores, constatou-se que as Despe-
sas com compensagOes tarifarias cresceram
bem acima da inflagcdo e das Receitas para
seu custeio, aumentando de R$ 2,5 bilhdes,
em 2016, para R$ 3,3 bilhdes, em 2018, o
déficit financeiro do sistema de transporte
coletivo.
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Valor nominal e taxas de crescimento (subsidio, inflacado e receitas) - Em R$ milhdes
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mmmm A Receitas para Custeio mmmmm A Compensacgdo Tarifaria mmmm Inflagdo —«— Total Compensagdo Tarifaria

Fonte: TC 5.301/2018.

Constatou-se que as Despesas com compensacdes tarifarias

encontram-se acima da inflacao e das Receitas para seu custeio.
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